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NOTA 3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) As receitas e despesas sdo registradas no periodo em que elas ocorrem e ndo na data do
efetivo ingresso ou desembolso, em respeito ao regime de competéncia.

b) A avaliagdo dos titulos integrantes da Carteira Propria se faz com observincia aos seguintes
critérios de avaliagdio e apropriagdo contabil do COFIR:

1) os titulos de renda fixa (debéntures) sdo avaliados pelo custo de aquisi¢do acrescido dos
respectivos rendimentos;

2) as agdes cotadas em Bolsa, pela cotagdo média do ultimo dia em que foram negociadas,
ou pelo valor obtido em leildo, o que for menor; e

3) as agdes ndo cotadas em Bolsa, pelo valor de patriménio liquido, com base no dltimo
balango patrimonial, se inferior a0 nominal, ou pelo valor nominal, se inferior ao
patrimonial. No caso de haver ressalva no respectivo parecer de auditoria independente,
para o cdlculo do valor patrimonial das agdes sdo realizados os ajustes pertinentes no
patriménio liquido da empresa.

¢) As bonificagdes e dividendos ainda ndo recebidos, cujas distribuigdes ja tenham sido objeto
de deliberagdo de Assembleias Gerais de Acionistas, estdo registrados em Titulos de Renda
Variavel e Rendas a Receber/Dividendos/Juros sobre o Capital Préprio a Receber,
respectivamente.

d) Os dividendos declarados sobre agdes da Carteira Propria e ndo recebidos até a data
estabelecida na Assembleia Geral que os aprovou, ou, na auséncia desse prazo, até o final do
exercicio em que foram deliberados, foram provisionados em sua totalidade.

¢) Os Titulos de Renda Fixa e de Renda Varidvel Vinculados a Permutas Diretas, subscritos na
forma do Art. 9° da Lei n° 8.167, de 16/01/1991, ndo integram a carteira propria do Fundo.
Destinam-se & permuta direta com os investidores.

f) A Provisdo para Desvalorizagdio de Titulos de Renda Fixa refere-se a provéveis perdas em
debéntures. Citada provisdo foi constituida de acordo com os seguintes critérios: 100% do

valor das parcelas vencidas para as debéntures em cobran¢a administrativa com prazo de
inadimplemento a partir de 60 dias; e 100% do valor das parcelas vencidas e vincendas para
as debéntures em cobranga judicial.

g) A Provisdo para Desvalorizagdo de Titulos de Renda Varidvel foi constituida sobre o valor
total das agdes de empresas que ndo apresentaram, até 31/12/2011, as demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio social findo em 31/12/2010, se for o caso, acompanhadas de
parecer de auditoria independente, bem como daquelas que se encontram em processo de
faléncia, extingdio, liquidacdo, concordata ou dissolu¢do, ou que se disponha de informagdes
de projetos abandonados ou irregulares.

calculada sobre 70% do patriménio liquido do Fundo.

i //b/é S

h) A taxa de administragdo da carteira correspondente a 3% (%ano, ¢ devida mensalmente e
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NOTA 4 - ATIVOS DO FUNDO

a) Objetivando a recuperagdo dos ativos do Fundo, o Banco do Nordeste implementou diversas
providéncias, tendo encaminhado para cobranca judicial das operagdes inadimplentes,
relativas as debéntures, com atraso superior a 180 dias, bem como proposto “A¢do Ordinaria
de Obrigagdo de Fazer”, relativamente 4 documentacdo societiria em atraso, necessdria a
atualizacdo das informagdes contdbeis, além das medidas judiciais pertinentes, no tocante aos
Dividendos/Juros sobre o Capital Préprio devidos, apés 180 dias de atraso.

NOTA 5 - OBRIGACOES VINCULADAS A PERMUTAS DIRETAS

a) Obrigagdes Vinculadas a Permutas Diretas se referem aos recursos aplicados em projetos
amparados pelo Art. 9°, da Lei n°® 8.167, de 16/01/1991, os quais constituem exigibilidade do
Fundo.

b) As reservas para aplicagdio na forma do Art. 9°, da Lei n° 8.167, de 16/01/1991, apresentam,
na posicio de 31/12/2011, o montante de R$ 323.665 mil (RS 404.683 mil em 31/12/2010),
tendo em vista a edigio de sucessivas Portarias, pelo Ministério da Integragdo Nacional, a
ltima em 20/12/2011, prorrogando o prazo para cancelamento das mesmas, relativas as
opgdes a partir do exercicio de 1999, cujos recursos ndo foram absorvidos pelas
beneficiarias. Tais reservas constituem exigibilidade do Fundo, o que impacta de forma
negativa o patriménio liquido do FINOR.

¢) Por forga do Acorddo n° 846/2008-TCU, proferido pelo Tribunal de Contas da Unido, em
Sessdo Extraordinaria realizada no dia 13/05/2008, cujas medidas objetivam o saneamento da
carteira dos Fundos de Investimentos Regionais, encontra-se suspenso o repasse de recursos
aos referidos fundos, 4 excegdo dos valores das opgdes realizadas por meio de DARFs
especificos, como foi o caso dos ingressos efetuados em 2011, até a conclusdo pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB da anilise dos Pedidos de Revisio de
Incentivos Fiscais - PERCs anteriores ao exercicio de 2005, tendo o Banco do Nordeste do
Brasil S.A., com base nos resultados dessa analise, procedido ao cancelamento das reservas
pertinentes aos investidores com opgdes nio acatadas, que ndo entraram com o pedido ou que
o tiveram denegado.

d) Em 2010, o Ministério da Integragdo Nacional encaminhou ao Banco cépia da Nota Técnica
RFB/Codac/Cobra/Dipej n° 147, de 18/12/2009, a qual, favoravel ao restabelecimento de
algum fluxo de recursos que permita aos Fundos de Investimentos Regionais a manutengio
de suas atividades operacionais, sugere, para tanto, que o Secretirio da RFB solicite as
Delegacias Regionais de Julgamento (DRJs) e ao Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais (CARF) que seja dada celeridade ao julgamento desses processos.
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e) Pela Portaria n® 493, de 12/07/2011, o Ministério da Integracdo Nacional criou o Grupo de
Trabalho - GT constituido por representantes daquele Ministério, do Ministério da Fazenda -
MF, da Secretaria do Tesouro Nacional - STN, da Secretaria da Receita Federal do Brasil -
RFB, do Tribunal de Contas da Unido - TCU, da Controladoria Geral da Unido — CGU, do
Banco do Nordeste do Brasil S.A. e do Banco da Amazdnia S.A., com o objetivo de
apresentar propostas de medidas de saneamento das carteiras dos Fundos de Investimentos
Regionais, visando a retomada do fluxo de recursos para viabilizar a implantagdo dos
projetos em curso e evitar a exaustdio do Patriménio Liquido. Dos encaminhamentos dados
pelo GT ressalte-se a sugestio do DFRP no sentido de que o TCU verifique a possibilidade
de autorizar a STN a repassar a0 FINOR o valor de RS 224.000 mil, valor este necessario
para que o Banco do Nordeste possa processar os dados referentes as opgdes dos
contribuintes em favor do FINOR realizadas nos exercicios de 2008 e 2009 ¢ acatadas pela
RFB, e consequentemente, emitir as respectivas cotas aos seus investidores, conforme
previsdo legal.

NOTA 6 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) O patriménio liquido no valor de RS 373.914 mil (R$ 110.873 mil em 2010), representado
por 445.783.371 mil cotas (212.774.984 mil cotas em 2010), teve um acréscimo de 237,25%
em relagdo & Gltima posigdo de 2010, apresentando o valor médio no exercicio de RS 277.280
mil, calculado com base no patriménio liquido didrio. O acréscimo deveu-se, principalmente,
ao ingresso de recursos de incentivos fiscais no montante de R$ 252.366 mil. Destaque-se
também a recuperagio das carteiras de debéntures e agdes decorrente da reversdo de
provisdes e da valorizagio da carteira, ndo obstante a provisio de debéntures e agGes,
mencionada nas Notas Explicativas 3f e 3g.

b) Como os demais Fundos congéneres (Fundo de Investimentos da Amazonia - FINAM e
Fundo de Recuperagdo Econdmica do Espirito Santo — FUNRES), o Fundo de Investimentos
do Nordeste - FINOR nido distribui dividendos e/ou bonificagdes, sendo os seus resultados
repassados proporcionalmente a todos os seus cotistas mediante alteragio do valor
patrimonial da cota, o qual importou em RS 0,839, por lote de 1.000, na data-base de
31/12/2011 (R$ 0,521, por lote de mil, em 31/12/2010).

¢) De acordo com o Art. 9°, do Regulamento anexo & Resolugdo n® 1.660, de 26/10/1989, do
Conselho Monetario Nacional, as cotas somente poderio ser negociadas nas Bolsas de
Valores, da seguinte forma, sendo as operagdes intermediadas por Corretoras:

e troca por agdes da Carteira do Fundo de Investimentos do Nordeste - FINOR, em leildes
realizados periodicamente, cujo calendirio sera disponibilizado no site deste Banco
(www.bnb.gov.br), através do link Para Sua Empresa > Finor, tendo como base de
negécio o valor patrimonial da cota, ali divulgado e no Boletim Didrio de Informagdes
(BDI) da BM&F BOVESPA S/A - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, por meio do
site (www. bmfbovespa.com.br); ou

e venda direta, tendo como base de negocio o valor de mercado da cota, disponivel no
referido site da BM&F BOVESPA, cddigo do papel FNORI1.

o 4§ 1

11
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NOTA 7 - OUTRAS INFORMAGOES

a) As contas Depositarios de Valores em Custodia, no ATIVO, e Valores Depositados em
Custodia, no PASSIVO, integrantes do Grupo COMPENSACAO, sio utilizadas para registro
e baixa dos titulos mantidos em custédia pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A., cujo
montante é de R$ 301.177 mil, na posigdo de 31/12/2011 (R$ 301.677 mil em 31/12/2010).

b) Para efeito de divulgacdo de informagdes relacionadas ao FINOR, dentre outras, os valores
patrimoniais ¢ de mercado das cotas, as operagdes dos Leildes Especiais da Carteira de agdes
do Fundo, a Composigéo de sua Carteira de Titulos, as Demonstragdes Financeiras anuais e
outras, o0 Banco do Nordeste do Brasil S.A. utiliza diversos meios de comunicagdo, como
jornais, Internet, através do site, no link Para Sua Empresa, correio e outros, disponibilizando
ao cotista o seguinte servigo de atendimento: CLIENTE CONSULTA | OUVIDORIA 0800
728 3030 - www.bnb.gov.br.

Fortaleza (CE), 30 de janeiro de 2012

do Brasil S.A.
ps,do Nordeste (FINOR)

Pelo Banco do Nordgs
Operador do Fundo de Investi

Banladl
Jurandir V{gira Santiagd

Presigente

i VLD, A Fernando Passos
de T : Diretor Ki anceiroede_M%eCapitais

N,

P e —

' Isido Moraes de Siqueira _— Stélio’GamaFyra Junior
Diretog de Controle ¢ Risco Diretor Adm. e deTecnologia da Informagao
\ \ Nu N \/
Paulo Sérgio Rebougas Ferraro José Syrido de Alencar Junior
Diretor de Negdcios Diretor de"&estdo do Desenvolvimento
Alan Teixeira da Rocha

da Area de Gestiio de Recursos de Terceiros

A- O

Ana Nunes Macédo Pereira
Co ra-CRC-CE 016.335/0-8

OBS.: As Notas Explicativas siio parte integrante das Demonstracdes Financeiras.
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Parecer dos Auditores Independentes

<3 Deloitte Touche Tohmatsu
Deloitte. N st 22
Salas 201, 202 e 204 - Aldeota
60170-002 - Fortaleza - CE
Brasil

Tel: + 55 (85) 3264-7050
Fax:+ 55 (85) 3264-7055
www.deloitte.com.br

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

A0S

Administradores do

Fundo de Investimentos do Nordeste - FINOR
(Operado pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A.)

Fortaleza - CE

Examinamos as demonstra¢des financeiras do Fundo de Investimentos do Nordeste - FINOR
(“Fundo™), operado pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A., que compreendem o balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, da evolugido do patrimdnio
liquido. da movimentag¢do dos recursos e da evolugdo dos titulos e valores mobilidrios para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administragio Sobre as Demonstra¢des Financeiras

A Administragio do Fundo ¢ responsavel pela elaboragio dessas demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos Fundos de Investimentos Regionais ¢ pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢do de demonstragoes
financeiras livres de distorgdo relevante. independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores ¢ que a auditoria seja
planejada ¢ executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragoes
financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

*Deloitte” refere-se 3 sociedade limitada estabelecide no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” ¢ sua rede de firmas-membro, cada
qual constituindo uma pessoa juridica independents. Acesse www.deloitte.com/about para una descriclo detaihada da estrutura Juridica da
Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.

© Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.
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Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
sclecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada
apresentagdo das demonstragdes financeiras da Instituigdo para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagio
das priticas contiabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido

Em nossa opinido. as demonstragdes financeiras do Fundo de Investimentos do Nordeste - FINOR
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram elaboradas. em todos os aspectos
relevantes, de acordo com as priticas contdbeis aplicdveis aos Fundos de Investimentos Regionais.
consolidadas no Plano de Contas dos Fundos de Investimentos Regionais - COFIR. aprovado pela
Instrugdo n° 445, de 14 de dezembro de 2006, da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

Enfases

Continuidade operacional

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atengdo para as Notas Explicativas n” 5 e 6 as
demonstragdes financeiras, que indicam deficiéncias na geragdo de recursos financeiros. Embora o
Fundo tenha obtido lucro liquido de R$ 62.795 mil durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2011. os prejuizos acumulados eram de R$ 913.564 mil, naquela data. Essas condigdes. juntamente
com outros assuntos, conforme descritos nas Notas Explicativas n™ 5 e 6, indicam a existéncia de
incerteza significativa que pode levantar davida quanto a capacidade de continuidade operacional do
Fundo.

Base de elaboracao das demonstragées financeiras

Sem modificar nossa opinido, chamamos a aten¢o para a nota explicativa n” 2 as demonstragdes
financeiras. que descreve a base de elaboracdo das demonstragdes financeiras. As demonstragdes
financeiras foram elaboradas de acordo com as prdticas contdbeis apliciveis aos Fundos de
Investimentos Regionais em cumprimento aos requisitos da Instrugdo n” 445, de 14 de dezembro de
2006, da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. Consequentemente. as demonstragdes financeiras
podem ndo ser adequadas para outro fim.

Fortaleza, 27 de janeiro de 2012

L T, M )

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU | Claudio Lino Lippi
Auditores Independentes { Contador
CRC 2SP 011.609/0-8 “F" CE CRC ISP 097.866 - TPE S/CE
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